Republica de Panama
Comision Nacional de Valores
ANEXO No. 1
FOEMULARIO ADM-FIVCOI
(Acuerdo No, 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CTRCULACION

Empresa:

Nimero de resoluciones y fechas:

Descripeion del valor:

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Primera emision; SMV-137-13 (17 abril 2013}, Por un valor

nominal total de hasta: USDS5,000,000.00

Segunda emision; SMV-465-14 (26 septiembre 2014), Por un
valor nominal total de hasta; USD10,000,000.00

Primera cmision de Bonos: SMV-692-17 2017. (20 de
diciembre 2017) Por un wvalor nominal total de hasta:
LSDT15,000,000.00

Valores Comerciales Negociables (VON) v Bonos,

Monto en circulacion

Afilo Trimestre!"! Redencion de valores
{acumuladis)
2013 octubre a diciembre 2013 USD3.500,000.00
2015 octubre a diciembre 2015 LIS, 500,000.00
2016 octubre a diciembre 2016 US1)2,596,000.00
2017 o¢tubre a diciembre 2017 USD3,500,00.00
20148 octubre a diciembre 2018 B 115136,236,000.00
2019 27 de enero 2019 USD500,000,00
2019 | 28 de febrero 2019 USD750,000.00 | ]
2019 enero a marzo 2019 US126,027,000.00
2019 1 de abril 2019 USD500,000.00
2019 | de abril 2019 LISD250,000.00
2019 02 de junio 2019 USD750,000.00
2019 abril a junio 2019 USD6,273,000.00
2019 02 de julio 2019 USDS00,000.00
2019 31 de julio 2019 LSD500,000.00 | -
2019 23 de septiembre 2019 USD750,000.00 my
2019 julio a seplicmbre 2019 USD7,977,000.00

-~

) Para los afios dnteriores, ¢s necesario Gnicamente el Gltimo trimestre a la fecha de autorizacion de

la emisiph. P

techa: 30 de octubre del 2019,

)



Instrucciones de uso:

. Empresa: debe colocar la razdn social 1al cual estd especilicada en la resolucidn de autorizacidn de registro de la
emision.

2. Mimero de resolucian y fecha: debe colocar el niimero de la resolucion y la fecha en que fue autorizada la emision,
3. Descripcion del valor, corresponde a la descripeion del valor ya sean acciones, bonos, YON v cualquisr olra
caracteristica descritn et el prospeclo informativo.

4. Ano: debe indicar el afio que esta reportando Jos valores en circnlacion,

3. Trimestre: debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en cireulacion reportado en cada linea. El toimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal. Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia y el mes especifico con
¢l monto en cireulacion a esa fecha.

ii. Monto cn circulacion en Bl corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circulacion
al final del trimestre teportado.

B. Representante legal: debe lirmar el representante legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacion lormal pars
hacerin.

9, L'echa: la fecha de firma de! formulario,




FINANCIA CREDIT, 5.A.
(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPURLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE 2019




FINANCIA CREDIT S.A.
(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Tazdm social del emisor:

Valores que ha registrado:

Monto:

Mo, Resoluciones:

Calificacion de riesgo:

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.

Primera emision de VON:

Monto: USDS,000,000.00

{Cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América).
Secunda emision de VON;

Monto: USD10,000,000.00

(Diez millones de dolares de los Estados Unidos de América).
Primera emision de Bonos:

Monto: USD15,000.000.00

(Quince millones de délares de los Estados Unidos de América),

Pritmnera emision: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).
Secunda emisidn: SMV-465-14 (26 de sepliembre del 2014).
Primera emision de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).

SCRiesvo (corte a marzo 2019)

Financia Credit, S.A Clasificacion
Largo Plazo scr BBB+ (PAN)
Corto Plazo SCR 3 (PAN)

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

(corte a marzo 2019);

Monto Clasificacion

USDS,000,000.00 SCR 3 (PAN)

USDI10,000,000.00 SCR 3 (PAN)

Programa Rotativo de Bonos Corporativos (corte a marza 2019):
Monto Clasificacion

USD135,000.000.00 SCR BBB+ (PAN)

Pacific Credil Rating (corle a marzo 2019)

Financia Credit, 5.A

Fortaleza Financiera: “BBB+”

Perspectiva: “Estable”

SCRiesvo (El Salvador) (corte a marzo 2019)

Financia Credit Clasificacién Perspectiva
EA-(SLV) Positiva

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Monto Clasificacidn

USDS,000,000.00 N-3 (SLV)
USDI10,000.000.00 N-3 (SLV)
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Momnto Clasificacion
USDI15,000.000.00 A- (SLV)

1




Teléfonos: (507) 214 6221

Fax: (507) 214 6223

Direceidn del emisor Cille Elvira Méndez

Edificio Vallaring Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panama, Repiblica de Panama.

dalvaradojw versatecenlinea.com

www. linanciscredit.com

Correo electronico:

Series VCN
Primera emision:

Seric A.- USD2,000,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%a.
Cmision: 2 de mayo del 2013,
Vencimiento: 26 de abril del 2014,

Serie B.- USDI,500,000.00 (redimida).

T'asa de interés anual: 7%.
Emisién: 2 de septiembre del 2013.
Vencimiento: 27 de agosto del 2014,

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: T%.
Emision: || de marzo del 2014,
Vencimiento: 8 de marzo del 2013,

Serie D.- USD2Z,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 2015.

Seric E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interds anual: 7%.

Emisidn: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Serie F.- USD250,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 01 de abril del 2018,
Vencimiento: 01 de abril del 2019,

Serie (.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019.

Serie H.- USDS500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 04 de julio del 2018.
Vencimiento: 29 de junio del 2019.

serie L- TUSD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: (13 de agosto del 2018.
Vencimiento: 31 de julio del 2019,

Serie I.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7%.

Emision: 28 de septiembre del 2018,
Vencimiento: 23 de septiembre del 2019,

Sere K- USD6G50,000.00

T'asa de interés anual: 7%.

Emisidn: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 24 de octubre del 2019.

Serie L.- UJSDS00,000.00

Tasa de intercs anual: 7%.
Emision: 31 de julio del 2019.
Vencimiento: 25 de julio del 2020,

Serie M- USD,000,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 26 de agosto del 2019,
Vencimiento: 20 de agosto del 2020.

Segunda emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
‘T'asa de interés anual: 7%.

Emision: 29 de septiembre del 2014,
Vencimiento: 28 de septiembre del 2015,

Serie B.- USI21,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 18 de marzo del 2015,
Vencimiento; 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%

Emisidn: 21 de abril del 2015
Vencimicnto: 16 de abril del 2016.




Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Cmision: 08 de septicmbre del 2015

Vencimiento; (2 de septiembre del 2016.

Seric E.- USDL,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emisidn: 14 de enero del 2016
Vencimiento: 08 de enero del 2017

Serie .- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 6.50%

Emisian: 14 de marzo 2016
Vencimicento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000,00 (redimida)
'I'asa de interés anual: 6.50%
Ermsion: [3 de Julio 2016
Vencimiento: 08 Tulio 2017

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emision: 3 de octubre 2016
Vencimicnto: 30 de septiembre 2017

Serie L- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision; 10 de marzo 2017
Vencimiento: 5 de marzo 2018

Serie J.- USD,000.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 12 de junio 2017
Vencimicnto: 7 de junin 2018

Serie K -UISDS00,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn; 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-1JSD¥750,000.00 {redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emisidn: | noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Seric N.-USDS00,000.00 (redimida)
T'asa de interés anual: 7.00%
Emisién: 01 lebrero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Serie O.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 05 marzo 2018
WVencimiento: 28 [ebrero 2019

Serie P.-USDS500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 6 abrl 2018

Vencimiento: 01 abril 2019

Serie Q.-USDS00,000.00
Tasa de interds anual, 7.00%
Emisian: 28 enero 2019
WVeneimiento: 23 cncro 2020

Serie R.-USDE00.000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 01 marzo 2019
Vencimiento: 24 febrero 2020

Serie 5.-USDA500,000,00
'Tasa de interés anual: 7,00%
Ernisidn: 01 abril 2019
Vencimiento: 26 marze 2020

Serig T.-USDS500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 29 junio 2019
Vencimicoto: 21 junio 2020

Series Bonos:
Primera emision:

Sene A.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 27 de febrero del 2018,
Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Serie B.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emision: 27 de {febrero del 2018,
Vencimiento: 28 de febrero del 2021,




Serie C.- USDS00,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision; (4 de julio del 2018.
Vencimiento: 04 de julio del 2020,

Serie D .- TISDAOO,000.00

Tasa de interés anual: 7.88%.
Emision: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 29 de octubre del 2020,

Serie E.- TISD1,000,000.00

Tasa de interés anual; 7.625%,
Emisidn: 13 de marzo del 2019,
Vencimiento: 13 de marzo del 2021.

Serie F.- USD750,000.00

Tasa de interes anual; 7.873%.
Lmisidn: 20 de marzo del 2019.
Vencimiento: 20 de marzo del 2022,

Seric G.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 01 de abril del 2019,
Vencimiento: 01 de abnl del 2023

Serie 11.- USD400,000.00

Tasa de interés anual: §.25%.
Emision: 24 de mayo del 2019.
Vencimiento: 24 de mayo del 2023

Serie L- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7,50%.

Emision; 29 de junio del 2019.
Vencimiento: 29 de diciembre dal 2020

Serie J.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.50%.
Emision: 30 de agosto del 2019.
Vencimiento: 30 de agosto del 2024

Serie K- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 30 de agosto del 2019,
Vencimiento: 30 de agosto del 2023




constantes alianzas coti endidades de teonelogia gue olrcoen servicivs de medios de pago comforme
los avances tecnolégicos,

1i.
ESTADOS FINANCTEROS
{ Adjuntos),

L.
ESTADOS FINANCIFROS DEL GARANTE
{Se adjunta certificacitn fiduciaria en w lugar).

v,
CERTIFICACION DEL FIDUCTARI®
(Adjuntos).

iv.

Y s Sandloval Camo
Contadora Regional

Cédula: 8-734.1263



An:ilisis de los resultados financieros v operativos
Al 30 de septiembre 2019

A la fecha del presente informe, Financia Credit (FC Medios de Pago) habia emitido las signientes
series:

Primera emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USDI1,500,000.00, serie C por
USDI,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00, seric  por USDI,500,000.00, senie F por
USD250,000.00, serie G por USD750,000.00, serie H por USDS00,000.00, scric | por
USDS00,000.00, serie J por USD750,000.00, seric K por USD650,000.00, serie L por
USDS500,000.00 y la serie M por USD1,000,000.00. Habiendo cancelado las serics A en fecha 26
de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, seric C en fecha ¥ de marzo del 2015, serie
D en fecha 21 de abril 2015, la serie E en fecha 22 de agosto del 2015, la seric F en fecha 04 de abril
2019, la serie G en fecha 02 de junio 2019, la seric H en fecha 02 de julio 2019, serie [ en [echa 31
de julio 2019 y la serie J en fecha 23 de septismbre 2019 y habiendo colocado la serie K en un 100%,
la serie L en un 54% v la seric M enun 90% al cierre del mes de septiembre 2019,

Sevunda cmision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1500,000.00, la seric D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USDL,500,000.00, serie G por USDS00,000.00, serie H por USDS500,000.00, serie | por
(JSD750,000.00, serie J por (JSD1,000,000.00, seric K por USD500.000.00 serie L por
USD750,000.00, la Serie M por USDT750,000.00, serie N por USD500,000.00, la serie O por
USD750,000.00, la serie P por USD500,000.00, la serie ) por USD500,000.00, la seric R por
USD500,000.00, la serie S por USDS00,000.00, la serie T por USDS500.000.00; habiendo redimido
la seric A cn fecha 28 de septiembre 20185, la scric B en fecha 14 de marzo 2016, la scrie C en fecha
14 de abril 2016, la seric D en fecha 28 de Septiembre 2016, la scric E en fecha 8 de enero 2017, la
serie F en fecha 9 de marzo 2017, la scrie G en fecha 8 de Julio 2017, 1a scric H en fecha 20 de
septiembre 2017, la serie I en fecha 28 de febrero 2018, la serie J en fecha 07 de junio 2018, la scrie
K cn fecha 06 de agosto 2018, la scrie L en fecha 24 de septiembie 2018, la serie M en fecha 23 de
octubre 2018. la serie N en fecha 27 de enero 2019, la serie O en fecha 28 de febrero 2019; la serie
P en fecha 01 de abril 2019; habiendo colocado la seric Q enun 88%, la serie R en un 72% y la scrie
S en un 62% y la serie T en un 95% al cierre del informe.

Primera emision bonos: serie A por USD750,000.00, serie B por LISD750,000.00, sene C pot
1JSD500,000.00, serie I por USD600,000.00, serie E por USDI,000,000.00, la serie F por
LISD1,000,000.00, scrie G por USD750,000.00, serie H por USD400,000.00 la serie 1 por
UISD750,000,00, la serie J por USD1,000,000.00, la serie K por USDI1,000,000.00; habiendo
colocado la scrie A cnun 100%, la serie B en un 92%, la serie C en un 100%, la scrie D enun 100%,
la seric E enun 47%, la serie F cn un 9%, la serie G en un 100%, la serie H en un 100% y la serie 1
enun 33%, la serie J enun 10% v la serie K en un 1% al cierre del informe.

Al mismo ticmpo v para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos, FC Medios de Pago traslado una serie de biencs a las entidades
Fidcicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identificados

en el balance como “Bienes en Fidcicomiso™ (ver nota 9 de los estados financieros). \
b
% \\
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Dichos hienes fueron trasladados en dinero en efectivo y mediante cesion de cartera de FC Medios
de Pago, a TAC International Inc. S.A. y en ¢l caso de los bonos, de FC Medios de Pago a Central

Fiduciaria; desglosados asi:

Bicnes en fideicomise VON

Bienes en fidelcomiso Bonos

Totales Totales
Efectivo usD 237555  Electivo usD 650,881
Cartera endosada 3,872,558  Cartera endosada 4,705,360
Total UusD 4,110,113 Total UsD 5,356,242

Cambios en la estructura operativa

Para fines de notificacidn de hechos relevantes, dentro de los balances consolidados de la entidad
FINANCIA CREDIT SA. Y ATILIADOS, hemos comenzado a ineluir los balances de las
siguientes compafiias en las fechas indicadas:

MEDIOS DE PAGO IC S.A, Sociedad andénima constituida, organizada y existente, conforme las
leyes de la Repiblica de Guatemala, que comienza a consolidar como afiliada de FINANCIA
CREDIT 5.A. a partir del mes de octubre del 2019,

FINANCIA CREDMT S.A. DE C.V. Sociedad andnima de Capital Variable, constituida. organizada
y existente, conforme las leves de la Repiblica de El Salvador, que comienza a consolidar como
afiliada de FINANCIA CREDIT 5.A, a partir del mes de octubre del 2019.

VERSATEC DE PANAMA 8.A. Sociedad andnima, constituida, organizada y existente, conforme
las leyes de la Reptblica de Panamd, que comienza a consolidar como afiliada de FINANCIA
CREDIT S.A. a partir del mes de julio del 2019.

En los tres casos, la compafifa FINANCIA CREDIT S.A., es propietaria del 100% del capital
accionario de cada sociedad, y su constitucidén en Guatemala v El Salvador obedece a la necesidad
de organizar mejor la estructura acclonaria para nuestro giro de negocios de medios de pago, y en el
caso de Panamé, para separar a la holding accionaria de las operaciones locales de negocios.

A. Liguidex
FC Medios de Pago mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
en funcion de los requisitos cambiantes de liquidesz.

Al 30 de septiembre del 2019, la compafiia registrd activos circulantes por UUSD20.8 millones, los
cuales representan el 81% del total de activos. El restante 19% estd representado por el mobiliario,
equipo de oficina, software propietario, equipo rodante v de computo, asi como otros activos, Los
actlvos corrienfes estan integrados por: Elcctivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar e
intereses por cobrar,

El efective representa el 12% del total de los activos cormentes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 88%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.




scp-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
Activos corrientes  16221,234| 17,993248| 18,072,505| 19495830 20,764,631
Activos no corrientes 3,962,703 4,260,761 4,666,817 4 800,561 4,880,152
Activos corrientes 20% 81% T49% 80% 81% |
Activos no corrientes 20% 19% 21% 20% 19%

Los pasivos totales incrementaron en un 9% respecto al lotal reporiado al 31 de diciembre del 2018,
que en términos absolulos equivale a USDL.6 millones, concentrando dicho aumento en los
préstamos bancarios al pasar de USDS.6 millones a diciembre 2018 a USDE.9 millones a scptiembre
del 2019 y Obligaciones por emision al pasar de USD6.2 millones a diciembre 2018 a USD7.9
millones a septicmbre 2019, la cual se debe a nuevos [inanciamicntos recibidos y colocaciones por
emisiones en valores y bonos a corfo v largo plazo

Por su parte, los pasivos a corto plazo representan el 55% del total del pasivo, siendo el rubro mas
significativo los préstamos recibidos de entidades financieras y las captaciones en Bolsa, ambos
pasivos obtenidos para fondear el crecimiento de carlera y capital de trabajo.

) splf [ dicl8 [ macld [ junl9 [ seprld
Pasivos a cortgplaza 12,542,770 13,557,845 1{,879,182 11,062 466 10,457,168
Pagivos a largo plazo 2,992,909 3836050 4595010 6,671,220] 8536587

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de septiembre 2019 cn Nota 13 a los Estados
Financieros Consolidados.
[.a tendencia de la razén corriente se muestra a continuacion.
2 sep-18 dic-18
Razon

mar-19 jun-19 sep-19

1.2 1.3 1.7 1.9

Activo corriente / pasivo cormiente

B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el sfio 2008 con un capital pagado de USDA00,000. En ¢l afio 2010, se

hizo un nuevo aporle para llevar el capital a UUSD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacidn de utilidades retenidas hasta un manto de
USD627,852.00 autorizada en sesidn cxtraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014.

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacién, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a UJSD2,627,852.

El patrimonio de la empresa aumentd de 1UUSD4.9 millones a diciembre del 2018 a USD6.7 mulloncs
al cierre de septiembre del 2019, para dar como resultado un aumento de USDI1.8 millones,
equivalente al 37%, debido principalmente a aportes pendientes de capilalizar que suman a
septiembre 2019 un monto de USD2 millones y utilidades retenidas por USD623 miles.

Y




C. Resultados de Ias Operaciones

sep-14 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19

(9 meses) | (12 meses) 1 meses {6 meses) (Y meses] |
Préstamos por cobrar, neto 14,034,357 | 14,813,870| 15587319 16,888,677] 17,992,860
Ingresos por intereses ¥ comisiones 1,287.322 1,906,575 740,084 1,535,732 2,333,990
Ingresos no financieros 1,996,428 2,720,893 715,547 | 444 062 2,193 863
Gastos generales 1,633,420| 2,276,394 574,460 | 1,175,200 1,865,340
Utilidad neta 284,509 329,615 251,897 491,365 | 622,945
EBITDA 1,505,169 2,142,958 792,938 1,611,460 2379180

Del cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento
constante en sus activos v sus resullados.

I.a cartera de préstamos por cobrar crecid en USD3.2 millones respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2018, para un incremento del 21%, los ingresos no financicros incrementaron al pasar de USD2
millones en septiembre 2018 a USD2.2 millones en septiembre 2019, principalmente por los
ingresos del programa GPS y Procesamiento de medios de pago. En relacion a la cartera PYME
otorgada a través de Medios de Pago, esta asciende a USD6.3 millones, los ingresos por comisiones
¢ interescs devengado a la fecha del informe totalizan USD2.3 millones, de los cuales USDI1.5
millones pertenecen al producto Medios de Pago, cn lérmino porcentual esta cartera representa un
rendimiento promedio del 33% para lo que va del periodo.

Por su parte, los pasives combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién de VCN
y Bonos se incrementaron en USD2,1 millones al pasar de USD14.8 millones en diciembre 2018 a
USD16.9 millones a septiembre 2019, debido a nuevas fuentes de financiamiento, esto para
fomentar ¢l aumento de las operaciones PYME a través de Medios de Pago.

En relacion a la provision por préstamos incobrables, el gasto fue de USD250 miles, un 79% mds a
lo registrado en septiembre 2018, como parte de la politica de créditos y crecimiento de cartera.

Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD1.6 millones en septiembre del 2018 a
USD1.9 miles en septiembre del 2019, esto es debido a que se mantiene el lanzamiento de nuestros
productos cn ¢l mercado regional como parte de nuestra estrategia de crecimiento, lo cual ha
generado incrementos en los gastos generales y admimsirativos para atender el crecimiento
operacional en toda la region.

Es importante destacar que FC Medivs de Pago es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de solucionies tecnoldgicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a septiembre del 2018 fueron de
USD3.3 millones mientras que en septiembre del 2019 se obtuvo USD4.5 millones, un incremento
del 36%.

Como resultado de estas operaciones, la compalfifa obtuvo una utilidad mntes de impuestos de
USD732 miles.

D. Analisis de perspeetivas

FC Medios de Pago, ofrece servicios financieros con un alto componente tecnoldgico. lista

diferenciacion s¢ mantendrd en el futuro y el beneficio en cuanto a los ingresos no financicros
Justifica esta estrategia. La compafila se mantiene en constante innovacion de sus servicios y firma

4 \;{\
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FINANCIA CREDIT $.A. (FC MEDIOS DE PAN0GO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT §.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
Y FILIALES.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de siluacion que se acompafian al 30 de septiembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas vy de flujos de efectivo, han
sido preparados de los registros contables de la compafifa sin auditar y consecuentemente podrian
estar sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 30 de septiembre del 2019 del
balance de situacion sc comparan con las ¢ifras auditadas al 31 de diciembre del 2018, En relacidn
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los nueve meses que van del 1° de enero al 30 de septiembre del 2019, se comparan
con los resultados interinos del mismo periodo del afo anterior, es decir del 1° de enero al 30 de
seplicmbre del 2018,

Toda la informacitn incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracién de FC Medios de Pago.

En nuesira opinidn, los estados financieres antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos, la situacién financiera de FC Medios de Pago, al 30 de septiembre del 2019, y los
resultados de pperacion, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo para
lo xﬂrf&v\dusf ndicados, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Yara Si\ug:t &11 Cano

Contadora Regional

ilea 8. Aftine M.
CPA; 301-2004
Cédula: 8-734-1263

Panam4, Repiblica de Panama,
3} de octubre del 2019,



FINANCIA CREDIT, 5. A (FC MEDIOS DIE PAGO

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBBEE DEL 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2018

(En USD)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Préstamns por enbrar, neto

[ntereses acumulados por cobrar

Anticipos v gastos pagados por adelantade

Soltware propietario, mobiliatio, equipo de cémputo y rodante, neto
Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS:
Préstamo por pagar
Obligaciones por emision de VCN y Bonos
Oitras cuentas por pagar
Prestaciones v retenciones de planilia por pagar
Tmpuesto sobre 1z rents por pagar

TOTAL DI PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital pagado sn acciones
Aportes pendienles de capilalizar
Tltilidades retenidas
Lltilidades del periodo
Ajuste por traduccion

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Cont 1ol

2019 2018
2,406,961 2,830,105
5,000 5000
17,992,860 14,813,870
359,810 344,272
917,579 506,591
2,853,586 3,176,040
1,108,988 578,131
25,644,783 22,254,009
8,952,057  R,596.039
7977,000 6,236,000
1,662,776 2,186,827
285,892 240,330
116,030 134,719
18,993,755 17,393,915
2,637,852 2,627,852
2,050,000 862,500
1,435,495 1,115,880
622,945 329,615
95,264 75,753
6,651,028 4,860,094
22,254,009

25,644,783

El estado de situacidn financiera debe ser leide en conjunlo con [as notas gue focman parte integral de los estados

financicros.
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ESTADI DE RESULTANGS CONSOLITIATIE

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEMITEMBIE

{En USTH
INGRESOS FINANCIEROS
Mlereses ¥ comisiones ganadas
INGRESOS NO FINANCIERDS
Membresias 102,124
Adguirencias 418,001
Grs 132,893
Frocesamiantos 225 805
CHrirs inpresos 172950
GASTOS FINANCIEROS ¥ COSTOS
Tntersses ¥ comisiones por financismicnto 1,041 294
Costo de soparte de fiola 0,776
Costo de procesamicntos y emisiin de lagetas de créditos 174,041
Coste de soporte de GPS AT

[NGRESD NETO POR INTERESES ,COMISIONES Y COSTOS
ANTES DE PROVISION PARA TNCODRRARLES

Provision pern posibles préstamos incobrables
INGRESD NETO POR INTERESES ¥ COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

GASTOS GENMERALES ¥ ADMINISTRATIVOS:
Goneralos y siminisiralivos
Depreciacion v smnriizacion

TOTAL DE GASTOS

UTILITIATY ANTES DEL IMPUESTO
SOBEE LA RENTA

Provisidn Impuesto sobre [ rents

Contgdor Lnal

UTILIDAD NETA

2019

2,333,500

2,193,863

1.324,627

3,203.226

-244 557

2,953,664

1,863,340

356,115

2221455

732214

109,269

622,943

El estado de resuliadns debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte inlegral de los estados financieros.

1,020,320
437.625
251,154
189,183

20146

878,161
15,054
54,335
AT

2018

1,247,322

1,996,428

1,023,321

2,260,420

-139,489

2,120,940

1,633,420
147,026

1760446

F40,494

55,985

284,509
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FINANCIA CREDIT, 5.4, (FC MIEDIOS DE PAGO)

ESTADO CONSOLIDALD 1 CAMBIOS EN EIL PATRIMOMIO

Saldo al 31 de diciembre 2017

Utilidades {pérdidas) inlegrales

Utilidad neta

Aporte de capital

Ajuste par conversion de moneda exlranjera
Saldo al 31 de diciembre 2018
Liilidades (pérdidas) integrales

[tilidad neta

Aporte de capital

Aportes pendientes de capitalizar

Ajuste por conversion de moneda extranjera

Saldo al 30 de septiembre 2019

Contafdor L,riunal

Al 30 de Septiembre 2019

{IEn LIST)
Aporte Conversion
Acciones adicional [Tihdades die moneda
comunes de capilal relenidas extraljera Total

2,627,852 1,115881 17,196 3,760,928
328,613 329,615
B62,500 862,500
92,944 -2 949
2,627,852 862,500 1,445,405 -75,753 4 860,094
(22,945 622,945
1,187,500 1,187,500
-19,311 -14,511
2,627,852 2,050,000 2,068,441 593,264 6,651,028

Certificacion TP A

Fl estado de cambios ¢n ¢l patrimonio debe ser leido cn conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financicros.



FINANCEA CREIT, 8.A. (FC MEDIOS DE MAGD)
ESTADD CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE CADA ANO

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 622,945 284,509
Conciliacion de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacidn:
Diepreciacion ¥ amortizacion 356,113 147,026
Provision acumulada para posibles préstamos incobrables 244 557 139,489
Préstamos por cobrar, neto -3,428,546 -3,814,079
Anficipos ¥ gastos pagados por adelantado -410,988 -137,717
Mros activos -530,857 -33,784
Olras cuenlas por pagar 524,051 777435
Tntereses acumulados por cobrar -15,538 -11,469
Prestaciones v retenciones de planilla por pagar 45,562 50,418
Impuesto sobre la renta por pagar -18 689 -31.427
Flujos de efectivo por las actividades de operacion -3.654,490 -2 (29 600
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion de software propietario, mobiliario, equipn de edmputo -21,632 2,782,925
Activos lijos consolidados netos depreciacion -12,029 4123
Aporte adicionz] de capital 1,187,500 675,000
Flujos de efectivo por las actividades de inversion 1,133,839 -2,112,048
FLUMOS DU EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduccion -19,511 -72,179
Financiamientn recibido 356,018 2282727
Obligaciones por emision de VN 1,741,000 1,800,000
Flujos de efcetivo por las actividades de financiamicnto 2!1]-'::'?_,5[-}'5 : _‘},'DI{S_,S 48
EFECTIVO NETO -423,144 -731,100
EFECTIVO AL INICIO DEL PERTODO 2,830,105 2,558,714
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIORO 2,406,961 1.827.614

Contador ional

El estado de flujos de efectivo dehe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte intsgral de los estados [inancicros.



1.

FINANCIA CREDIT. 5. A, (FC MEDIOS DE PAGQ)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DFEI 2019

INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad andnima constiluida bajo las leyes
de la Repiblica de Panami el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento
1384907,

A continuacién, se describen sus compafiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago):

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2006
Versatile Technology de Guatemala S.A. — constituida en el afio 2007

Versatile Technology de El Salvador S.A, de C.V, — constituida en agosto de 2007
Versatile Technology de Honduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Versalee Processing Corp — constituida en junio del 2011 en la ciudad de Panamé
Versatec de Panamd, S.A — constituida en julio 2010

Medios de pago FC S.A. — constituida en mayo de 2012

Financia Credit S.A. de C.V. — constituida en julio 2014

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafila Financia Credit, adquirié de la compaiiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de (Guatemala S.A.,
Versatile Technology de Bl Salvador §.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S A,
y Versatile Technology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credil adquierc de la
compafifa Versatile Technology INC, el 100% de participacidn en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan a consolidarse en Financia
Credit 8.A., a partir de esa fecha de conformidad con lus normas internacionales de informacion
fnancicra. Versatec de Panamé, S.A, constituida, organizada y existente, conforme las leyes de
la Repablica de Panamé comienza a consolidar como afiliada de FINANCIA CREDIT S.A. a
partir del mes de julio del 2019,

En el caso de las cmpresas Medios de Pago FC, S.A y Financia Credit S.A de C.V iniciarén a
consolidar como afiliadas de Financia Credit $.A (FC Medios de Pago) a partir de octubre del
afio 2019,

La principal actividad de Financia Credit s gestionar y otorgar préstamos utilizando diferentes
medios de pago. Facilitamos financiamiento y mejoramos los procesos de negocio de clientes
que forman parte de una cadena de distribucién con la que FC tiene una relacion; o de clientes
que simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacion de actividades dentro de
sus procesos de negocio, utilizando un medio de pago




Mediante resolucion No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
e Industria, se autoriza a FC Medios de Pago para operar como empresa financiera en la
Republica de Panama, y la misma cuenta con el eodigo de identificacién No.243,

Su oficina principal esta ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez Edificio Vallarine Piso
11 contiguo a Tower Bank v Hotel Marriott Panama, Repiblica Panama,

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el dia 30 de octubre del 2019.

FC Medios de Pago cuenla con la afiliacion al Programa de Financiamicnto de Micro y Pequeiia
Empresas (PROFIPYML), segin convenio No, 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Repablica de Panamad. Este contrato le permite oblener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 0% del monto del crédito otorgado, enlre otras ventajas.

FC Medios de Pago también esta afiliada a REDPAMIF, la red de Microfinanzas Panameifia que
a su vez pertenece a REDCAMIF, 1a Red Centroamericana de Microlinanzas, que es una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociaciones e instituciones que ofrecen servicios
financieros que atienden v resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequefia y mediana empresa. REDPAMIF estd dedicada a promover el desarrollo de las
instituciones asociadas.

Igualmente, forma parte de la Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANLFL), una
organizacidn no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa inshiluciones del sector
financiero y de crédito en general, como empresas de factoraje, leasing, tarjetas de crédito,
supervisada y regulada por la Dircceidn General de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio & Industrias (MICI). Actualmente estd conformada por 43 miembros activos.

Emisor

FC Medios de Pago es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos en la
Bolsa de Valores de Panamd, hasta por un monto de USDS millones y USDI10 millones,
conforme resoluciones No, SMV-137-13 del 17 de abnl del 2013 y SMV-465-14 del 26 de
septicmbre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama. Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucion SMV692-17 se autorizo el
Programa Rotativo de Bonos Corporativo con valor nominal de USD15 millones con fecha
inicial de oferta el 15 de enero del 2018,

FC Medios de Pago es miembro activo de la Camara de Umisores de Valores doc Panama,
Asociacion sin [ines de luero, constituida desde principios del afio 2005 con el proposito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a traviés de
criisiones plblicas de valores registradas ¢n la Repablica de Panama.

La empresa lambicn es miembro de la Cimara Americana de Comercio e Industrias de Panama, |
asociacion sin fines de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros y seminarios de temas de importancia nacional, La membresia otorpada a la
empresa es catalogada como “Categoria A",




2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Replblica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No, 42 de 23 de julio de
2001, Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacién de
empresa financicra, Capital social minimo (capital pagade no serda menor de B/, 500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigeneia de dicha ley), métodos de calculo de
intereses vy fiscalizaciones,

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su cardeter de emisor, estd sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repablica de Panama que regula ol mercado de
valores en la Republica de Panama.

Con la promulgacion de la Ley 23 de 27 de abwil de 2015, las financieras son nuevos sujelos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama en materia de prevencion de blanqueo
de capitales, {inanciamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de
destruceion masivas.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NLIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contahilidad (TASB).

(b) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para cl registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

|.a administracion, en la preparacion de los estados linancicros de conformidad con las NI,
ha efectuado ciertas estimaciones contables ¥ supuestos criticos, y ha ¢jereido su criterio en
¢l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estin basados en experiencias historicas
y olros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
aclivos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma, Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, mobiliario, eyuipe de cdmputo y rodante

El mobiliario ¥ equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacién acumuladas. Los gastos do depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas (tiles estimadas de los activs
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U BC Tesumnen comdo Sig[lﬂ:

Activos Afios de vida 1itil
Maobiliarios de oficina { afins
Equipo de cdmpulo 3 afios
Licencias de cdmputo 5 afos
Equipo rodante 5 afios
Software Propietario (Flota 2.0) 10 afios

fe) Moneda funcional

L.os estados financicros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (UUSD). L.a Repiblica de Panama no emile papel moneda propio v, en su lugar,
¢l délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.
frESOS | gastos por Infereses

(f In

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en ¢l estado de resultados
para todos los instrumentos [inancieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés clectivo.

(g) Ingresos por comisiin

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
¢l metodo de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

() Préstamos e infereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacidn con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de inlerés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizard ¢l
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. I monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

{7} Deteriorn de activas

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. 8i dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
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diferencia entre ¢l valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

tk) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
mdependientemente de que dichos valores se reconozcan o no en el estado de siluacion.

A continuacion, se detallan los mélodos y las hipotesis empleadas por la administracion para
calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efective: Tl valor razonable del efectivo es considerado al valor en hibros debido a su pronta
realizacidn.

Préstumos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para log préstamos por cobrar, la administracidn opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
clectivos descontados esperados de prineipal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

(I} Riespa de Hquides v financiamicnto

Consiste en ¢l riespo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccidn en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre aclivos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corlo plazo.

Administracidon del rieseo de Hguides

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(mt) Rieszo de mercado

Hs el riesgo de que ¢l valor de un activo financiero se deduzcea por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables financieras que estdn fuera del control de la Financiera.

Administracion del rieseo de mercado

Las politicas de administraciéon de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos [inancicros; respecto a los montos mdximos declarados como pérdida, en donde
se cstablece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas. '
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(n) Concentracian de rieseo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios cn factores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo
monto agregado de exposicidn de crédito es significativo en relacion con la exposicion de
crédito total de la Financiera, A través de la operacion se han ampliado las actividades de
credito, diversilicando en productos de consumo y comerciales. La carlera de préstamos csta
bien diversificada por sector economico y por exposiciones individuales y comerciales.

4, EFECTIVO K INVERSIONES

Ll efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago y el
efectivo en [ideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria,
5.A, para garantia del pago de la emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

Bance &1 Continental (PAN)

Canal Bank (PAN) - Confral Fiduciaria, S.A

BAC Panamd (FAN)

ROT Rank (PAN)

Sainl Georpes Bank (PAM)
Banco CAPITAL BANEK

BT Dank (PAN)

BAL San José (CR)

Banco Macional de CH {CR)
Banco Davivienda de COR (CR)
Banco Promerica (CR)

Banco G&T Continental (GLIA)
BAU Guaramala (GUA)

Banco Agromercantil (GUA)
Banco do los Trabagadores (GUA)
Banco Industrial (GUTA)

Banco de Desarrello Rural (GUAY
Banco Vivibanco (GUA)

Banco Promerica (GUA)

BAC Honduras (HOM)

Banco FICOHSA (HON)

Hancoe Promerica (HOW)

BAC T Salvador (ELS)

Bance G&T Conlinental (ELS)
Baneo Daviiienda (ELS)

Bance Promenca (F1L.5)

Efzctive en Caja

Efegtivo en flejeomiso
BAC (PAN) - TAC
Camal Tiank (PAN) - TAC

Canal Bank {(PAN) - Central Fiduciaria, 5.4

2019 2018

4418

9,065
33,114 309,744
2,500 8,500
2,052 4514
115,375 299,173
0,165 1,303
29474 66,606
34,657 135,325
3,751 5,002

2,677
5,175 §2.177
198 859 488,088
6,404 9,304
28412 4414
319,131 12,280
15,042 8319
9,753 4,064
26,154 8,506
289,746 337 360
228,491 230,400
19,738 31,756
3,495 64,203
48 48
1,584 29576
47,188 14,845
477 9,493
UsD 1518525 USD 2,218 997
733,989 4016
3,566 517,111
650,841 29,981
888,437 611108
UsSD 240696] USD 2830105

%
~



La compaiifa mantiene una inversion cn ¢l Fondo de Inversidn Abierto a corto plazo por medio del
SGB (Servicios Generales Bursatiles S.A de C.V), compadiia ubicada en Ll Salvador.

ais 2018

Inversidn - 5,000 5,000
UsD 5000 UUsD 5,000

5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafiia realiza opcraciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo al

siguiente detalle:
Activos 2019 2018
Préstamos por cobrar
Finance Development [olding, 5.A Tsn 1,458,834  1JSD 14586834
Versatile Technology Inc 4,555,320 2,185,582
USD 6,014,154  1ISD 3,644,416
Hesnltados
Trnurcsos por inlereses
Finznee Development Lolding, 5 A 15D 98471 UUsD 153,178
Versatile Technology Tne 246,724 237,101
Lsn 345,195 1UISD 390,278

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

La cartera de préstamos por cobrar incluye la carlera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad 1I'AC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago de la
emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

CARTERA NO ENDOSATA
Sector intemno

Comerciales

Personales

Seelur extraniern
Comerciales
Personales

‘Fatal gartera de préstamaos
(=) Prowision para préstamos incobrables

CARTERA ENDOSADA
Seclor Inferne
Comareiales

Porsonales

Sector cxtranjum

Comerciales

LEST

2019

7,589 460

2,064,510

Ush

2,064,510
0,653,971

239,024
0414042

Usn

2.404,05%

2,404 0590

0,173,820

6,173,320

Lish

8,577,014

14

Lsh

LD

LD

20138

6,963,834
58,699

1,022,533

2,475,459
96,880

2,572,310

9,594,372
-170,237

9,424,634

507,298
220,479

29778

4,661,458
4,661,458
5,389,236




CAWTERA TOTAL
Cm:;é;éﬁs
Personales

Sector extranjcro
Comerciales
Perzonales

Total cariers de préstamos
(=) Prowvigiom pary préstamos incobrables

usp

9,993,559

8,218,390

9,993,555

LISTY

8,238,330

18,231 889

239,029

17,592 %60

IS0 7471132
279,178

1503110

7,136,916
5,480
7,233,797
14,984,107
-170,237

14,813,870

Li50

Bl movimiento de la provision acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo a inicio del afo
Frovision cargada a gastos
Créditos castigados
Traslado de provision

Ajuste por diferencial cambiario

UsD

2019

170,237
249,557
-176,923

-3,842

235,029

La cartera de préstamos clasificada segun su antigliedad:

Cartera no endosada
Corrientes
30- 60 dias
H1- 90 dias
+ 90 dias

Cartera endosada para parantizar
emision

Cormientes
3- 60 dias
61- 90 dias

Cartera consolidada
Corrientes
30- 60 dias
61- 90 dias
+ 90 dias

UsD

ush

usD

UsD

ushD

UsD

2019
9,474,172
386
75,141
104,273

9,653,971

7,949,644
547,677
80,597

8,577,918

17,423,816
548,062
155,738

104,273

18,231,889

15

2018

UsD 241,181
201,236
-251,365

-9,685

-11,130
170,237

[

018

0,138,445
189,305
267,122

USD

9,594,872

UsD

UsD 5,308,406

80,829

usD 5,389,236

USD 14,446,851
270,134

267,122

uUsb 14,984,107




La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

Carlera no endosada

Panama
Cruatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

Cartera endosada para parantizar emisién

Panami
Cruatemala
Costa Rica
El Salvador
1onduras

Cartera consolidada
Panama
Cuatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

UJSD

2019
7,569,460
1,419,512
404,154
245,222
15,623

UshD

9,653,971

UsD

2,404,099
1,557,326
2,837,466

539,457
1,239,571

UsD

4,577,918

usnD

UsD

9,973,559
2,976,838
3,241,619

784,680

18,231,889

16

UsD

UsD

UsD

2018
5,960,189
2,081,089
469,815
160,462
231316

9,594 872

727,778
351,374
2,529,663
524,306

1,256,114

5,389,236

6,687,967
3,332,463
2,999,479

684,768




7. SOFTWARE PROPIETARIO, MOBILIARIO. EQUIPO DE COMPUTO Y RODANTE. NETO

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones [ {bajas)

Reclasificaciones
Depreciacian y amortizacion
{Disminucion)

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Costos

Depreciacion acumulada

Saldo al 30 de septiembre del
2019

Mejoras a
Mokiliario Equipa Equipa Software Equipo Equipo propiedad
deoficina  de camputo rodante prapietario POS GPS en arriendo Tatal
38,357 92,217 38,348 2,622,500 267,141 114,227 7,280 3,176,040
964 2672 - - 720 16,5885 11 21,632
2,314 4925 - 20,198 {4,083) (10,2009 (1,148) 12,028
8,238 18,270 8348 227 454 59,496 31,247 2,062 356.115
38.357 92,218 38 348 2,822,501 2671440 110,226 7,250 3,176,040
70,478 142224 55611 3,018,885 430,874 196,637 11,237 3,925,745
37,081 B,679 26,511 603,640 226,372 111,282 5,483 1,072 158
33,397 81,545 289,000 2,415 245 204 301 85,345 4754 2,853,586
s
"
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint George Bank 5.A

Linea de crédito comercial por USDIL 500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralments, comisiones 0.253%, plazo revistones anoales (Desembolse a 120
diag), tasa de morosidad 8% o hasta la mdxima contemplada por la superintendencia
de Bancos v pot la Ley en la Repiblica de Panamé forma de pagoes: intersses imensual
y principal al vencimiento emision 30 de noviembre al 30 de marzo 2019,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USDL500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120
ding), tasa de morosidad 8% o hasta la médxima contemplada por la superintendencia
de Bancos v por la Ley en la Repiblica de Panamd forma de pagos: intereses mensual
v principal al vencimiento emision 20 de Septiembre 2018 al 18 de Enero 2019,

Sainl George Bank 5.A

Linea de crédito comercial por USDI 500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisionss 0,25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120
dias), tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la superinlendencia
de Bancos y por la Ley en la Reptiblica de Panamd forma de pagos; intereses mensual
y principal al vencimiento emisidn 26 de Scpticmbre 2018 al 24 de Enero 2019,

Saint George Bank 5.A

Linea de erédite comercial por USD1 500,000, (ass de inlerés % se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120
dias), lasa de morosidad 8% ¢ hasta la mixima contemplada por Ia superintendencia
de Bancos y por la Ley en la Repiiblica de Panama forma de pagos: intereses mensual
y principal al vencimiento emision 15 de julio al 22 de noviembre 2019,

Saint Genrge Bank 5.A

Linca de crédito comercial por USDI1,500,000, tsa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a |20
dias), tasa de morosidad 8% o hasla la maxima contemplada por la superintendencia
de Bancos y por la Ley en la Repiblics de Panamé forma de pagos: intercses mensual
y principal al vencimiento emision 30 de agosto al 30 de diciembre 2019,

Saint George Bank 5.A

Linea de crédito comercial por USTIL300.000, tasa de inlerés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plaeo revisiones anuales (Desembolso 1 120
dias), tasa do morosidad 8% o hasta la maxims contemplada por la supgrintendencia
de Bancos y por la Ley en Ia Repiiblica de Panama forma de pagos: inleréses mensual
y principal al vencimiento emision 5 de sepliembre al 5 de enero 2019.

Saint George Bank 5.A

Linea de crédito comercial por USDL500.000, tasa de mterds 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0,25%, plazo revisionss anuales (Desembolso a 120
dias), tasa de morosidad 8% o hasta la mdxima contemplada por la superintendencia
de Bancos y por la Ley en la Repiblica de Panama forma de pagos: Inlereses mensual
y principal al vencimiento emision 12 de septiembre al 12 de enero 2019,

Taza a la siguicnte pagina, ..
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...Viene de la pigina anlerior

BCT Bank

Contrato de préstamo por USDT700,000, tasa interés 8% anual, plaro de 2 afios pago
de interés mensual ¥ amortizaciones al principal mensuales, FEmisidn mayo 2018
venee cocro 2020.

Baneo de América Central (BAC) Guatemala

Linea de orédito por USLL 500,000, desembolso por GTO2, 700,000, tasa de interés
6,75% USD v 7.25% Ot anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y
capital, Bmisidn Marzo 2018 vence Abril 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de erédito por USD,500,000, desembolsa por USDS00,000, tasa de interés
6,75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y
capital. Emision Junio 2018 vence Junio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linca de crédito por 1ISD,500,000, desembolso por USDS0D,000, tasa de interés
6.73% USD v 7.23% Ot anual plazo de 12 mescs. Pago de intereses mensoales y
capital. Emisidn Julio 2018 venee Julio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por LISD1, 500,000, desembolso por GQ1,000,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Ot anual plazo de 12 meses, Pago de intereses mensuales y
capital. Emision agosto 2018 venee agosta 2019,

Banco de América Central (RAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1, 500,000, desembolso por GTOQL,000,000, taza de interds
6.75% LISIY v 7.25% Ot anual plazo de 12 meses. Papo de intereses mensuales v
capital. Emision agosto 2018 venoe agosto 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembalso por TISD2S0,000, tasa de interés
6.75% USD v 7.25% Q. anual plazo de 12 meses. Pago de inlereses mensuales y
eapital. Emision septiembre 2018 vence septiembre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD|,500,000, desembolso por GTO2,000,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% (it anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales v
capital. Emisidn oclubre 2018 vence octubre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1, 500,000, desembolzo por GTG1,270,000, tasa de interés
6.75% USTy y 7.25% On, anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y
capital, Emisidn oclubre 2018 vence oclubre 20159,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por TISD 500,000, desembolso por USI153,000, tasa de interds
6.73% USD v 7.25% Q. anval plaro de 12 meses. Pago de intereses mensuales y
capital. Emisidn noviembre 2018 venee noviembre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USDE35,000, tasa de interds
6.753% USD y 7.25% Ot anual plazo de 06 mescs. Pago de intereses mensuales v
capital. Emision diciembre 2018 vence junio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Préstamo por USD1,255 000, tasa de interds 6.75% anual plazo de 12 meses. Pago
de intereses mensuales y capital mediantz. 11 amontizaciones mensuales  de
USDe9,722.22 vy saldo al vencimienio. Emision junio 2019 vence julio 2020.

Pasa a la siguiente pagina, .
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... Wiene de fa pagina anterior

Banco G&T Guatemala 2019 2018

Préstamo por GTQ4,000,000, tasa de interés 7.5% anval plaze 60 meses, pagos de

. (8T 4 I
intereses y capital mensuales. Emisidn Mayo 2018 vence Muayo 2023, =D 399,162 USD 480,713

Buanco Agro mereantll Guatemala

[inca de erédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GTO 1,500,000, tasa de

interés 7.50 % anuval plazo 1 adio, Pago de nteroses vanable nominal mensuales y 143,875
capital al vencimisnto, Emision octubre 2018 venee octubre 2019,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revelvente por G'TIQ4,000,000, desembolso GTOL300,000, tasa de

interés 7.50 % anual plazo | afio. Pago de intereses variable nominal mensuales y 168,025
capital al venoimisnto, Emision octubre 2018 venee oclubre 2019,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de erédite revolvente por G'UO4,000,000, desembolso GTOL,200,000, tasa de

interés 7.50 % anual plazo 1 afio. Pago de intereses variable nominal mensuales y 155,100
capilal al vencimiento, Emision octubre 2018 vence octubre 2019.

Banco Agre mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GT04,000,000, desembalse GTOQ1,200,000, tasa de

interés 7.50 % anual plazo & meses, Pago de intereses variable nomiral mensuales y 155,129

capilal al vencimiento. Emision junio 2019 vence diciembre 2019,

Banco Agre mercantil Guatemala

Linea de erédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GTO2,800,000, tasa de

interés 7.50 % anual plazy 6 meses, Pago de intereses variable nominal mensuales y 361,967

capital al vencimiento. Emision junio 2019 vence diciembre 2019.

VIVIBANCO Guatemala

Linea de crédito por GTO8,000,000, desembolse por GTOR, 000,000, tasa de interds

12% anual variable plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales v capital, Q98977 403,396
Emisidn octubre 2017 vence diciembre 2019,

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USD500,000, desembaolsa por GT02,000,000, tasa de interés

7.5% anual variable plazo de 6 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emisidn 257719

mayo 2019 vence noviembre 2018,

Financiera Progreso Guatemala
Linea de crédito por USDS00,000, desembolse por USD235,000, tasa de interés

7.5% unual variahle plazo de 6 meses. Pago de intercses mensuales y capital. Emisian 235,000
jumin 2019 venee diciembre 2019,

Conlederacidn Latinoamericana de Cooperativas de Aborro ¥ Créditos
(COLAC)

Linea de crédito USTILO00,000, tasa interds anual del 6.25%, placo 5 afios (Febrer

2018-Febrera 2023). e 1,000,000
Confederacién Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro y Créditos
(COLAC)
Linea de crédito TISTIS00,000, lusy interés anual del 6.25%, plazo 5 afios (Febrero A2 TTR
2(19-Febrero 2022). ;
Symbiolics
Préstamo de USDS00.000, tasa interés anual del 7.5%, plazo | afio, (Febrero 2018- S00.000
Febrero 2019), '
Pasa a la siguiente pgina. .. -\ %
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... ¥iene de la pagina anterior

Symbiofics 2019 2018
i 2 [ del 7. lazo | \ -
Préstamo de USDE00,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo 1 afio, (Febrero 2018 USD USD  $00,000
Fehrero 20109).
Bl Bank
Préstame de LISD750,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo & meses, (Noviembre 750.000
2018-Mayo 2019), .
BI Banlk
Préstamo de USDT30,000, tasa interds anual del 7.3%, plazo 6 meses, (abeil 201%-
730,000
octubre 2019).
EI Bank
Préstamo de USD¥750,000, tasa interés anval del 7.5%, plazo 6 meses, (mayo 20149- -
; 730,000
noviembre 2019).
USD 8,952,056 USD 8,596,038
iros préstamos por pagur
Empresa Acmme Invesiments Ine.; l'asa de interés 8% anual, plazo de 12 v 24
meses, pagos de interés mensual y principal al vencimienlo 830,000 500,000
meresi} Bc;l*llml Ifneruau._ E?l‘p: lasa clle llm-erés %% anual, plazo de 24 meses, 150,000 150,000
pago de intercs mensual v prineipal al vencimicenlo
EPP Services: Tasa de mnterdés 7% anual, plazo de 24 meses, pago de interés 300.000
mensual y principal al vencimiento :
s 1100000 USD 650,000
Total Préstamos por pagar USD 8252056 USD 8,596,038

9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera ecmision) v SMV-465-14 del
26 dec scptiembre del 2014 (segunda emisién), la Supermtendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizo dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USDS5 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente esta
siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resolucion SMV-692-17(tercera emision), se autorizé ¢l Programa Rotativo de

Bonos Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Ddlares.

La forma de pago de ambas emisiones cs de intereses mensuales y capital al vencimiento.



Al cierre de los estados [inancieros, el saldo de VON y Bonos emitidos se detalla asi:

Sfrie | Emisién l Vence -|_ Interés anual [ 019 ] __21]13 i
|

Primera emisidn (monto en USD)

abr-18 abr-19 7.00% 250,000
jun-18 jun-19 7.00% 750,000
Jun-1# jun-18 7.00% 500,000
jul-18 Jul-19 T.00% 401,000
sep-18 sep-14 7.00% 440,000
oet-18 oct-19 T.00% 650,000 30,000
jul-19 jul-20 7.00% 270,000
ago-19 ago-20 7.00% S00,000

1,820,000 2.371,000

|

Sepunda emisién (monto en UISD)

-me',{:'ﬂ-:-:z’,|7 o e

ens-18 ene-1% T.00% 500,000
feb-18 feb-1% T7.00% 750,000
abi-18 abr-19 7.00% 00,000
ene-19 ene-21) 7.005% 441,000
mar-19 feb-20 T.00% 359,000
abr-19 mar-2(1 F.00%, 311,000
jun-149 Jun-21 7.00% 474 000

1,585,000 1,750,000

Primers emision Bonos {(monto en IS0

A leb-18 frb-20 7.625% 750,000 747,000
B feb-18 feh-21 TRT% G87,000 438,000
& jul-18 jul-20 1.625% 500,000 330,000
D oct-18 oct-20 7.625% H00,000 600,000
E mar-19 mar-21 T.625% 465,000
F mar-19 mar-22 T.E75% 1,000
G abr-19 abr-23 B250% 750,000
H may-19 may-23 8.250% A0H0, 000
1 jun-19 dic-20 1.500%% 244,000
] ago-19 ago-24 £.500% 95,000
K agu-19 ago-23 8.250% 10,000 B B
4,572,000 2,115,000
Total Emision 1,977,000 1,236,000

Para garantizar ¢l pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribié contratos de fideicomiso con
la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panama, mediantc los cuales se
someten bicnes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
esta emision.

Los bienes que pucden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables,
{b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de fa::toraj\
N
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(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas ¢on morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los releridos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VON en circulacion.

Kl detalle de los bienes en fideicomiso y el cdlculo de Ia garantia, al cierre de los estados financicros
s ¢l siguiente:

209 2018
Efectivo en TAC International UsD 2¥7,555 UBD 321,126
Cartera endosada 3,872,558 4425119
Toral de bienes en fideicomiso ISD 4,110,113 USD . 4,946,245
Saldos de VON (primera v sepunda emisidn) 115D 3,405,000 4,121,000
(%) Bienes en fideicomiso [ Saldos VON 121% 120%

Para garanlizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suseribid contratos de fideicomiso
con la entidad Ceniral Fiduciaria, S.A ., del domicilio de Panama, mediante los cuales se someten
bienes liquidos ¢n fideicomiso para garantizar esta emision,

Los bienes que pucden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(a) Créditos dimanantcs de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables,

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospeeto informativo de
los Bonos.

{d) Aportes en efectivo en délares moneda de curso legal de los Fstados Unidos de Américas.
Fstos representardn un equivalente a la par (1:1), en relacién a los montos colocados que
garanticen,

(e) Aquellas ganancias de capital, interescs, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

() Cartera de bicnes reposeidos, segin avaliio comercial.

(g) Bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que segiin avaliio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion,

Los contratos releridos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representardn un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes cn hideicomiso y el cdleulo de Ia garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguicnle: -]
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Coberturs en Cobertura en

efectivo efectivi
Efeclivo en Central Fiduciaria IsD 650,881 HU, 981
Saldos de Bonos zarantizados con efectivo 630LRRT RS
{%) Biencs cn fideicomiso ! Saldos Bone 1Isn L 00%, 100"

Coberturs en Cobertura cn

Earierﬂ cartera
Carlera endosada ash 4,705, 1( 0 2491726
Saldos de Bones garantizados con carters sy 2,025,01%
(%a) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono [20% 123%

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comuncs nominativas sin valor nominal, emitidas y en
circulacion

019 018

UsD 2,627,852 Usn 2,627,852

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2019 2018
Salarios y otras remuneraciones 1sSD 792,503 USD R43 810
Honorarios profesionales 468,830 237.964
Cargos por servicios bancarios 14,303 40,460
Impuestos 61,912 32,395
Papelerfas y ttiles de oficina 17,891 25,506
Arrendamiento de local 59,674 51,620
Servicios basicos 117,356 120,701
Otros 332,871 278,965

USD 1,865,340 USD 1,633,420

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los cstados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 dltimos
afios fiscales, incluyendo ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2017, estin abiertas para su
revision por la Direccidn General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financicra estan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacion vigente, las compafiias son responsables por cualquier impuesto
adicional gue resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
v en el 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en lelecomunicaciones, banca, generacion de
energin, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la lasa se redujo aun 27.5% yen el 3\014 a un 25%.
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S1 el gobierno posee el 40% o mas del capital de la Compaiia seguird pagando la tasa del 30%.
Las compafifas dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas
baja de unpuesto sobre la renta,

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecio que las personas
Juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produceidn, y los arrastres de pérdida

legalmente autorizados; este ¢leulo se conocerd como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Céleulo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de dicicmbre del 2018 el impuesto fue caleulado asi:

2018
Utilidad segin libros Ush 468,241
Mis:
Costos de fuente extranjera 533,038
Gastos de fuente extranjera 349,118
1,380,397
henos;
Ingresos de fuente extranjera 790,131
Utilidad en subsidiarias 687,049
(Pérdida) UsD 06,783
Impuestos sabie la renta 25% UsD
Tmpuesto sobre la renta subsidianas UsSD 168,626
Ush 168,626

Al 30 de septiembre 2019 y 2018 las provisiones por impuesto sobre la renta fucron cstimadas en
USD109,269 v USDS55,985 respectivamente,

13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financicra administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Liquidez y Calce de Plazos
que actila como instancia de trabajo para la coordinacion de las dreas involucradas cn las captaciones
y colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liguidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La administracion continuamente evalta y supervisa los cambios del negocio y las

metas fijadas en términos de la cstrategia global de fa compafifa para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafiia para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y olros pasivos por pagar a corto plazo,
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Para este propdsito son considerados como activos lquidos, ¢l efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un andlisis de la Exposicién del Riesgo de Liguidez a la fecha de los estados financieros se muestra

a continuacion:

Total Hastn seis D zeix m_ﬁses A un Mas de un aiio
neses 1o B -

Activoy
Eleutivo 2,406,961 2,406,961
Inversiones temporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar 17,992,860 3.R00 784 7.264,472 6,820,102
Intereses acumulados por cobrar 359,810 37,580 220,732 101,497
Anticipos y gastos pugados por 917,579 917.579
adelantado
CHros activos 1,108,988 ~ 62R312 480,676 -

Total actives 22,791,197 6,977,139 8,883,450 6,930,599
Pasivos
Préstamos por pagar 8,952,056 1,517,096 1,756,265 3,678,695
Obligacitn por emision de VCN 7877000 3,405,000 4,572,000
Oiras cuentas por pagar 1,662,776 1,662,776
Prestaciones y retenciones de planilla 285,892 285,892
linpuesto sobre la renta por pagar 116,030 116,030

Total Pasive 18,993,755 5.170.872 5,277,295 8,536,587
Total actives [/ total pasivos = 1.20 1.35 1.68 ORI

4. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un andlisis de la exposicidn del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se muestra

a conlinuacion;

Eﬁﬁ::u Moneda nacional Total
Actives
Electivo 1,313,140 1,083,821 2,406,961
Tnversiones temporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar, neto 13,670,083 4322777 17,992,860
Intereses acumulados por cobrar 293,491 66,319 358,810
Anlicipos v gasios pagados por adelantade 467,180 450,399 017,579
Otros activos 840,388 268,600 1,108,988
Total activi 16,589,250 ﬁilﬂl,':"'l'? 22,791,197
Pasivo
Préstamos por pagar 7036821 1,915,236 B.952,057
Obligacion por emision 7,977,000 7,977,000
Ofras cucnlas por pagar 871,622 791,154 1,662,776
Prestaciones y retenciones de planilla 8,530 277,362 285,892
Impuesto sobre la renta por pagar 38,982 77,048 - 116,030
Total pasivo 15,932,955 3,060,800 18,993,755
Calee (descalee) 56,325 3,141,117 Y 3,797442
y AR
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15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de ricsgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compafifa mantiene posiciones en moneda extranjera,

La compafiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (59% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (16% de la cartera), Costa Rica (18% de la cartera) y Honduras
(7% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafiia suscribié contratos de lineas de credito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzo en

Guatemala, donde se mantiencn lincas de crédito locales por USD2 millones para capital de
trabajo.

En relacion al efectivo, éste se encucntra cn un 55% disponible en moneda délar de los Listados
Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las
divizas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriceion para la compra y venta de divisas
cn los paises donde la compaiiia ticne cartera. '
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TACIniernational

Trudl  Adminisiralion Cuslody

Panama, 28 de octubre del 20189.

Sefora:

Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente
SUPERINTENDENCIA DEMERCADO DEVALORES

Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A.,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL,INC. S.A, un Fideicomiso
de Garantia en beneficio de cada uno de lostenedores de VCN's con

el siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-
27 al 30 de septiembre de 2019 es DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y
CUATRO MIL NOVENTA Y UNO con 79/100 (USD.2,184,091.79).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: USD 233,988.96
Cartera Cedida: USD 1,950,102.83
TOTAL: USD 2,184.091.79

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monto autorizado
de la Primera Emision por CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD 5,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-137-2013 el 17 abril

Urbonizacion Los Angeles, Fsquina de Ave. Los Periodisto ¢ Calle Teel. Ponoma, Rep, Panoma. Tel: (507) 214-4645/47

WWW. TACENLINEA.COM
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido son:
PRIMERA EMISION

Serie Kpor USD. 650,000.00
Serie L por USD. 270,000.00
Serie M por USD 900,000.00
Total USD. 1,820,000.00

6. La relacion de coberiura establecida en el Prospecto Informativo es de
120%Y este patrimonio representa el 120,00% del monto total de VCN's en
circulacién (USO.2,184,091.79/1,820,000.00).

7 Histéricamente la relacion de cobertura Relacién Patrimonio /AVCN's ha sido:
|. Al31 de diciembre del afio 2018 USD 2,846,075.77/2,371,000.00=120.04%

Il. Al 31 de marzo del afo 2019 USD 3,366,362.87/2,805,000.00= 120.01%
1. Al 30 de junio del afio 2019 USD 1,908,161.95/ 1,820,000 =127.01%

Quedamos a su disposicion para cualguier aclaracion
adicional.

Atentamente,

fﬁfﬁfﬂ//ﬂ TACI::eAr:‘u:nc:n_;__ll

-‘;' R naldo Achurra 0.
erente General
_~ TAC INTERNATIONALINC,S.A.

Urbanizacidn Los Angeles, Esquing de Ave. Los Periodista y Calle Tael, Pondmd, fep Ponamd, Tel: (507) 214-4p45/47

WIVW, TACENLINEA. COM
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Trudl  Adminislnalion Cusiody

Panama, 28 de octubre del 2018.

Sefiora:
Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DEVALORES

Ciudad

Estimada Senora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit. S.A.,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL INC. S.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficioc de cada uno de lostenedores de VCN 's con el

siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14
al 30 de septiembre de 2019 es UN MILLON NOVECIENTOS VEINTISEIS MIL

VEINTE con 85/100 (USD.1,926,020.85).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:
Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: USD. 3,566.10
Cartera Cedida: USD.1,922,454.88
TOTAL: USD.1,926,020.98

3. Lostitulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monto autorizado
de la Segunda Emision por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD10,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre Lé\

2014, 5
"3

Urbanizocion Los Angeles, Esguing de Ave, Los Periodisto v Colle Toel. Panama, Rep. Panoma. Tel: (507) 214-4645/47
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido son:
SEGUNDA EMISION

Serie Q por USD. 441,000.00
Serie R por USD, 359,000.00
Serie S por USD. 311,000.00
Serie T por USD. 474,000.00
1,585,000.00

Total USD.

6. Larelacion de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de
120%yeste patrimonio representa el 121.51%del monto total de VCN's en
circulacién (USD 1,926,020.98/ 1,585,000.00).

7. Historicamente la relacion de cobertura Relacion Patrimonio NCN's ha sida:

Al 31 de diciembre del ario 2018  USD 2,100,169.49/1,750,000=120.01 %
Al 31 de marzo del afio 2019 USD 885,622.30/738,000.00= 120.00%
Al 30 de junio del afo 2019 USD 943,212.06/766,000.00= 120.00%

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion adicional.

Atentamente,

2 23
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AC INTERNATIONAL INC,5.A.

Urbanizocion Las Angeles, Esquing de Ave. Los Periodista y Calle Toel. Paonomd, Rep. Ponamd, Tel: (507} 214-3645/47
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CENTRAL FIDUCIARTA

11 de octubre de 2019

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, 3.4.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de |la adopcién del Acuerdo N° 3-
17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de valores y terminacién de sus registros, se detalla lo siguiente al 30 de septiembre de
2019

1. Nombre del Emisor:
FINANCI|A CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta pdblica, fecha de
la Resolucion. Cuando aplique, Resolucion de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucion y notificacién de la Resolucion.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion No, SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emisién en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor nominal

total de quince millones de ddlares (USD15,000,000.00), moneda en curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin
cupones. Los Bonos seran emitidos en varias Series a determinar.

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 30 de
septiembre de 2019 de cinco millones trescientos cincuenta y seis mil doscientos cuarenta

y un délares con noventa y dos centésimos (USD5,356,241.92). e
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5.

B.

10.

Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emisiﬁn, a |la fecha de corte de este I‘EPGI‘tE.‘, se han ofertado las siguientes
series:

Serie Ticker Monto de la Serie

A |FCREO7G2500220A HsD 75000000

FCREDO7E7500221H USD 75000000

B
c |FcRE0762500720C | USD 50000000
D |FCRE0762501020D | USD 600,000.00
E
F

FCRED762500321E 5D 1,000,000.00
FCREO787G00322F UsD 750,000.00
G |FCREDS250004230G UED 75000000
H FCREOAZ5000523N LET 400,000.00
l FCREDT7S00012201 UsDh 75000000

FCREDBESODO0BZ4) U501,000,000.00
K |FCRE0B25000823K UsD1,000.00000

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a
favor de Central Fiduciaria, S_A.

Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacion del nombre de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta compuesta de la siguiente
manera:

GARANTIAS
Contratos de Tarjetas de Crédito endosados al Fideicomiso de Garanlia 5 4,705,360.15
Mepnsitos en la cuenta para cubrir garantias 5 A50,881.47
TOTAL DISFONIBLE DE GARANTIAS 5 5,356,241,92

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
Mo existe concentracidn de los bienes fideicomitidos.

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pdlizas de seguro, etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo depositado
en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segun su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando
realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito con mnmsjdag




mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos |os créditos cedidos se

encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomisao.

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda diferente

a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en délares de los Estados Unidos de América que es |a

moneda de curso legal en Panama.

12. Indicar la cobertura histdrica de los Ultimos 3 trimestres.

Trimestre {Octubre a Diciembre -2018)

¥ Fecha de Emisidn espciaboll ] s i
Serie Vencimiento Circulacian {(LISD)
o R/ 2R 2R/2/21 AT, 000,00
B 28/2/18 28/2/21 A35,000.00
[ AfT7ILE AL TS0 3=20,000.00
[ 2a/10/18 29/10/20 S500,000.00
T TAL 2,115,000 .00

Cobertura

Carleersa XA 20%5

2,491, 725.62

Efercztiver X T O0O%

51,2992.04

Total de Cobertura en 34

121 .940%%

Trimestre

(EnercahMarzo - 2019]

Monto an
serle Fecha de Emisidn Fachmadse Vencimianto Circulacien (USD)
A, a2 A ELYETER say nnn.nn
B 2alr/iA L YETEE B2, 00n.nn
C ASTAE AST 20 A05,000.00
=) 29/10/18 29/10/20 G000, 000.00
E 135319 13,/3/21 30,000.00
F 20/3,/19 20/3/22 0.0
TOTAL 2,499 000.00

Cobertura

Cartera X 120%

2,0977,182.40

Efectivo ¥ 100%5

18,6G7.55

Total de Cobertura en %

120.00%

Trimostre (Abril aldunio-2019)

Eeria Fechade Emision Fochado Yoncimionto Clr':m:::é::izsﬂ}
A ZR/ZE ZRZ2 FE0,000.00
o 2B/ B RSS2 BRT,000.00
c AT AR AfFL20 500,000,000
=] Za 10 1R Za/A0/20 G000, 000,00
E 13RS 9 1373 /21 FRAS, 00000
F 203,19 20322 o.00
[=] 1419 1423 22%,000.00
H 247519 - e Laimln e lald ale
| o 6 e 29/1z2/20 0,00

oAl F,397,000.00

Coborrura

Cartera ¥ 1.20%

4,047,687 .38

Efactiva X 100%

248 . 129 20

Totalde Cobertura =n %6

12Z20.00%




13. Detallar la relacién de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion,
El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emisién o Fecha de
Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesién de los Créditos al Fideicomiso. Una
vez cumplido este periodo, se podra hacer el calculo correspondiente. Con relacion a esta
emisién, confirmamos lo siguiente:
a. Las Series A, B, C, D E F, Gy H cumplen con la cobertura indicada.
b. LasSeries|, Jy K se encuentran dentro de los 120 dias para la cesién de las garantias;

sin embargo, ya estan cubiertas en su totalidad.

Trimestre [Julle a Septiembre -2013)
carle Fechade Emlslon Fechade Vencimiento Circm:;?nj:m]
A 28/1/18 20321 750,000.00
B 28/2/18 28/2/21 GEY,000.00
C 4/718 4f1/20 500,000,00
D 30/10/18 01070 A0, 000,00
E 13/3/10 13/3/21 465,000,030
F 20/3f19 20322 71,000.00
G 1/a/19 1423 750,000.00
H 24/5/19 24/5/23 400,000.00
I 19/6/19 29/12/20 244,000.00
I /RS9 308724 95,000.00
K IngeM1o anfaf?a 10,000,000
TOTAL 4,572,000.00
Cobertura
Cartera X 120% 4,705,360.45
Efectivo ¥ 100% 650,281.47
Tatal de Cobertura en 120.00%

Sin mas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier informacién
gue requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

Glenda Rodrigde:

Vicepresidente de Emisiones

cc: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (Latin Clear)




